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A BME GROWTH
Madrid, 20 de octubre de 2020

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity, TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. (“Trivium SOCIMI” o la “Sociedad”) pone en su conocimiento:

Otra Informacion Relevante

Se publica la siguiente informacién correspondiente al primer semestre del ejercicio social
2020:

- Informe de revision limitada correspondiente a los estados financieros consolidados
intermedios de la Sociedad del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020.

- Estados financieros intermedios del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2020.

- Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias individuales de Trivium SOCIMI, del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2020.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME MTF Equity, se hace constar
gue la informaciéon comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

D. Ifiigo Dago Elorza
Secretario del Consejo de Administracion
Trivium Real Estate SOCIMI, S.A.
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. por encargo de la Direccion:

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos
de TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE, que comprenden el balance
intermedio consolidado al 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado, el estado de flujos
de efectivo intermedio consolidado y las notas explicativas de los estados financieros intermedios
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios
consolidados, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de las notas explicativas de los estados financieros
intermedios consolidados adjunta y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de estados financieros intermedios consolidados libres de incorreccién material, debida a
fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios consolidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisiéon limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consolidados
consiste en la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, gue en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y
SOCIEDAD DEPENDIENTE, al 30 de junio de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Domicilio Social: C/ Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n° 87.690-1
inscripcion 12. Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 4.1 d) de las notas explicativas adjuntas en la que se indica que,
como consecuencia de los efectos en el mercado de la crisis sanitaria del Covid-19, las valoraciones
de las inversiones inmobiliarias realizadas por el Grupo a 30 de junio de 2020 estéan sujetas a una
incertidumbre sustancial de valoracion, por lo que es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas. Nuestra conclusion no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion en relacion con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 de BME MTF Equity (Mercado Alternativo
Bursatil) sobre “Informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity”.

No admitiremos responsabilidad alguna frente a terceros distintos de los destinatarios de este
informe.

ERNST & YOUNG, S.L.

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/20/18848

emitido por el Instituto de Censores 'fég%_\sNog% FERRANDD GONZALEZ (R 878970606)
DN: cn=51092606S FERNANDO
Jurados de Cuentas de Espana GONZALEZ (R: Gohzallez e B7ag70506), cocs,

email=Fernando.GonzalezCuervo@es.ey.com

B78970506) Fecha: 2020.10.19 21:17:22 +0200°

Fernando Gonzalez Cuervo

19 de octubre de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADC AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE
DBICIEMBRE 2019

(Expresados en Euros)

30 de junio de 31 de diciembre
ACTIVO Notas 2020 (¥) de 2019

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones inmabiliarias [+] 456.269.185 462,895,000
Inversiones financleras - Participaciones 7 161,076 161.076
Activos por derivados financleres a largo plazo 8y 9 185.964 295,363
Inversiones financieras a large plazo 8y 9% 6.027.051 5,383,509
Activas por impuestos diferidos 15 547,939 547,939
Total activo no corriente 463.191.215 469.282.887

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4,672,361 1,031,003
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8y9 4,499,507 573,385
Crédites con las Administracienes Pablicas 15 153,559 294,903
Deudares varios 8y Q9 19,295 162,715
Inversiones financieras a corto plazo 8y 9 431,702 370,315
Perfodificaclones a corto plazo 505.641 623.842
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes 10 4,546,637 3.841.914
Total activo corriente 10.156.241 5.867.074
TOTAL ACTIVO 473.347.556 475,149.961

(*) Saldos no auditados.

Las notas 1 a 22 de las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2020,




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE
DICIEMBRE 2019

(Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 30 de junio de 31 de diciembre
Notas 2020 (*) de 2019
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 234.384.026 242.638.029
Capital 11 5,000,000 5,000,600
Prima de emisidn i1 234,523,000 234,523,000
Reservas 1L {751.408) 1.046.591
Resultados de ejercicios anterioras 11 {306.090) {306.090)
Acclones y particlpaclones de ia socledad dominante 11 (150.093) {150,093}
Qtras aportaciones de socios i1 1.600.000 1.600.000
Resultade consolidado del periode 11 (4.029.693) 2,276.912
Qperaciones de cobertura 12 {1,461.690) (1.352.291)
‘Total patrimonio neto 234,384,026 242.638.029
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 230,707,752 226.246.824
Deudas con entidades de crédito 8y i3 213.332.494 204,200,501
Otros pasivos financleros 8y 13 6.024.559 5.695.224
Pasivos por kmpuestos diferidos 15 11.350.699 11,350,699
Total pasivo no corfiente 230.702.752 226.246.824
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 6,824,804 5.389.306
Dewdas con eptidades de crédito 8y 13 176.550 188.717
Otras deudas con empresas del Grupo 8,13y 18 2.064.911 -
Otros pasives financleras 8y 13 4,583.343 5.200.589
Acredores comerciales y otras cuentas a pagar 1,430,974 875.802
Proveedores otras partes vinculadas 8,13y 18 155.016 199.881
Otros acreedores 8y 13 578,558 245,013
Otras deudas cen las Administraclones Pdblicas 15 467,793 341,996
Antlcipos de clientes 8y 13 229,607 88.912
Total pasivo corifente B8.255.778 6.265,108
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 473,347.556 475,149,961

(*) Saldos no auditados.

lLas notas 1 a 22 de las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2020.




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE A L.OS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE
JUNIO DE 2020 Y 2019

(Expresadas en Euros)

30 da junio de 30 de junio de
Notas 2020 {(¥) 2019 (¥}
Importe neto de la cifra de negacios 14,912.957 17.931.237
Prestaclones de servicies 14 14,912,957 17,931,337
Otros ingresos explotacidn 211,850 18,412
ingresas accesosios y otros de gestldn corrlente 14 211.830 18,412
Qtros gastos de explotacién 14 (6.586.946) {7.550.951)
Servicios exteriores {5.745.806) (6.60%.443)
pérdidas, deterioro v variacidn de provisiones por eperaciones comerciales 9 {181,350} (19.844)
Otros gastos de gestidn corriente {659.790} (921,664)
Amortizacion de las inversiones inmobiliarias y otro inmovilizado 6 {4.953,004) {4.918.917)
Deteriora y resultado por enajenaciones de invarsiones inmabiliarias {4.957.955) -
Deterioros y pérdidas 6 {4.957.955}) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.373.058) 5.479.881
ingreses financieras 1.313 471
Gastos financieros {2,653.461} (2.504.801)
RESULTADO FINANCIERG 14 (2.652.148) (2.504.430)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {4.025.206) 2.975.451
Irpuesto sobre beneficies 15 {4.487) -
RESULTADD CONSOLIDADO DEL PERIODO (4.029.693) 2.975.451

(*) Saldos no auditados.

Las notas 1 a 22 de las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020,




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A., Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO
DE 2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INTERMEDIO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2020Y 2019

(Expresados en Euros)

30 de junio de 30 de junio de

Notas 2020 (*) 2019 (*)
Resultado consolidado del perioda 15 {4.029.693} 2.975.451

Ingresas y gastos imputados directamente al patdmonie neto

- Por cobartura de flujos de efectivo 12 (109.399) {1,151.043)

- Gastas de constitucidn y ampllacidn de capital - {60.525)

Total ingresos y gastas imputados directamente al patrimonio nete {109.399) {1,211.538)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consofidada - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS {4.139.092} 1.763.913

(¥} Saldos no auditados.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 2019.

(Expresados en Euros)

Acclones y
Resultadode  particiaconos atras Ajusta por ToTAL
elerclclos  dalasaciedad  aportachne Resulladndel  camblada
caphal Pmadeamisitn Resenas anteriares doniinante sdesockiz  efercicla valar
(hota L1) fhiota ALY (liata 11} fhiota 11} (ita 11) {hota 111 (tigla 33) {tiata 13}
$ALDO, AICI0 PERIODG 2019 5,000,000 250,427,000 {2,072} - - - 553.069 (157039) 255,870,079
Totalde Wgrasos ¥ gastas moonockos - . 190,38¢ - 2,376,912 £1.195.252) L272.043
Operechinies con sochs ¥ propitanos!
Operacknes con aceionies o pantkipackines praplas - - - - (150,083 - - - {156.093)
Auentos - - - L600.000 - - 1.600.00
Redicchnas {15.954,000) - - - - - {15.954.000)
Otrs vartacionas del patrmants relo - - 459,179 {305,090} - - {552,089) - -
SALDGO, FINAL EFERCICIO 31 DE DICTEMBRE DE 2019 5, 0RO, 000 334,533,000 096,501 306,000 1560,093) 1,600,000 2276512 {1.352.391} _ Z47.638.020
SALDO, FIRAL EIERCK IO 2018 5,000,000 234,523,000 1.046.591 {306.650) {150.053)  1.600.000 2.276.842 {L352.294)  Z4LE3R.028
Totel de ingresos y gastas reonocilas - - 4.029.693) 169,239) {£.139.092)
Qperacianes con sacias ¥ praplatarias:
Distriviclén de divifendns - - (4154501} - - - A14.011)
Ottas varBernes det patikinnk neto - - (1837.598) 414911 - - {2.276.512) - -
SALDO, FINAL PERIODO 30 DE JUNIO DE 2020 {*) A000. 523, X ? i 1,500,000 [4,029,693 451, 334,384.026

{*) Saldos no auditados.

Las notas 1 a 22 de las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020.




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO

DE 2020 Y 2019
(Expresado en Euros)

30 de junio de

30 de junic de

Hotas 2020 {#) 2019 (¥}
FLUIOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de imptastos {4.025,206) 2.975.451
Ajustes del resultado;
Tngresos financleros 14 {1.313) (471}
Gastos financlerss 14 2,653,461 2,504,501
Coiteclones valorativas por deteriorio 6 4,857,855 -
Pérdidas, deterioro y varacion de provisiones por operaciones comerclales i4 181,350 19.844
Amertizacitn de las Inverones inmobillarias y ctro Inmovifizado & 4,853,004 4.918.917
Camblos en el capital comiente:
Deudores y otras cuentas a cobrar 8y9 {4.870.959) 140,817
Otros actives carmrientes (39.019) {37.183}
Acreadoras y otras cuentas a pagar 8y 13 (164.070) 445,300
Otros pasivos cormientes 168,943 (7.887,043)
Otros actives y pasivas no cormentes 504,849 {20,850}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacisng
Pagos de intereses {2.250.976) {2,216.764)
Cobros de intereses 1.313 471
Cobros {pagoes) por Impuasto sobre beneficlos 175.876 {13.259)
Otros cobros {pagos) (63,149 {14,650}
FLUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 2,182,019 815,481
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por fnversiones:

Inversiones inmoblilaras & (3,144,237} {1.514.037}
FLUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADBES DE INVERSION; (3.144.237) (1,514,037}
FLUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FENANCIACION:

Cobros y pagos por lnstrimentos de pattdmanio:
Ermistén de Instrumantos de patrinonlo - {6,792,083)
Cabros y pagos por nstrumentos de pasivo financiero:
Emisién de deudas con entidades de crédito & 3,716,941 {108,684)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patsinonlo
Dividendos 11 (2.050.000) -
Otros - (60,525)
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LA% ACTIVIDADES DE FENANCIACIGN: 1.666.941 {6.961,302)
AUMEN!'O/DISMINUICI()N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 704.723 {7.659,858)
Efective y equivalentes al inicio dal periadao 3.841.914 13,347,988
Efactive y aquivalentaes al final del periodo 10 4,546,637 5,688.130
704.723 {7,65%9,858)

(*) Saldos no auditados.

Las notas 1 a 22 de las notas explicativas adjuntas forman parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020.




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

(Expresada en Euros)

1 SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad dominante

Trivium Real Estate SOCIMI, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante), se constituyo el 23 de julio
de 2018, bajo la denominacién de Global Tarpeya, S.L. (Sociedad Unipersonal) e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid tomo 38.158, folio 90, seccién 82, hoja M-679039. Con fecha 6 de
noviembre de 2018 la sociedad dominante pierde su cardcter de unipersonalidad tras la transmisién
de las participaciones sociales a las sociedades Sierra Ibertan Assets Holding, S.A.U. (anteriormente
denominada Plaza Eboli Centro Comercial S.A.) y Armati Limited. Con fecha 13 de noviembre de
2018 la Sociedad dominante se transformd en sociedad andnima y con posterioridad, el 19 de
diciembre de 2018, cambia su denominacion social pasando a adoptar su actual denominacion.

Bl domicilio social de la Sociedad dominante se encuentra en Madrid, calle Goya n® 22 32 planta.

La Sociedad dominante deposita sus cuentas individuales y consolidadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

Su objeto social estd descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en el ejercicio de
las siguientes actividades:

a) La adquisicioan y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su
arrendamiento. La actividad de promocién incluye la rehabilitacidon de edificaciones en los
términos establecidos en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido.

b) La tenencia de participaciones en el capital de socledades cotizadas de inversién en el
mercado inmaobiliario ("SOCIMIs™) o en el de ofras entidades no residentes en territorio
espaficl gue tengan el mismo objeto social que aquellas y que estén sometidas a un régimen
similar al establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria,
de distribucién de beneficios.

¢) La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o no en territorio
espafiol, que tengan como objeto social principal la adquisicidn de bienes inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento y que estén sometidas al mismo régimen
establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de
distribucién de beneficios y cumplan los requisitos de inversién a que se refiere el articulo 3
de la Ley de SOCIMIs,

d) Latenencia de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva Inmobitiaria
reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o
la norma que la sustituya en el futuro.




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacidn desde el 3 de
julio de 2019 en el Mercado Alternativo Bursatit (MAB) y forman parte del segmento SOCIMIs.

A 30 de junio de 2020 [a Sociedad dominante tiene invertido mas del 80% de su activo a valor de
mercado directa o indirectamente en bienes inmuebles de naturaleza urbana destinados al
arrendamiento.

A 30 de junio de 2020, Trivium Real Estate SOCIMI, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de
sociedades (en adelante, el Grupo) (Nota 1.2).

La moneda del entorno econdmico principal en el que opera la Sociedad es el euro, siendo esta,
por lo tanto, su moneda funcional, Todos los importes incluidos en esta memoria estan reflejados
en euros salvo que se especifique expresamente lo contrario.

Régimen regutatorio
La Sociedad dominante esta regulada por la Ley de Sociedades de Capital espafiola.

Adicionalmente, la Sociedad dominante comunicé a la Agencia Tributaria con fecha de 28 de marzo
de 2019 y efecto 1 de enero de 2019 su adhesion al régimen de Sociedades Andnimas Cotizadas
de Inversion en el Mercado Inmaobiliaric (SOCIMI), estando sujeta a la Ley 11/2009, de 26 de
octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
por la que se regulan las SOCIMIs. El articulo 3 de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, establece
determinados requisitos para este tipo de sociedades, a saber:

1. Deben tener invertido, al menos, el 80 por clento del valor del active en bienes inmuebles
de naturaleza urbana destinados al arrendamiento, en terrenos para la promocién de bienes
inmuebles que vayan a destinarse a dicha finalidad siempre que la promacidn se inicie dentro
de los tres afios siguientes a su adquisicién, asi como en participaciones en el capital o
patrimonio de otras entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

2. Al menos el 80 por ciento de las rentas del periodo impositivo correspondientes a cada
ejercicio, excluidas las derivadas de la transmisidn de las participaciones y de los bienes
inmuebles afectos ambos al cumplimiento por parte de la Sociedad dominante de su objeto
social principal, una vez transcurrido el plazo de mantenimiento a que se refiere el apartado
siguiente, deberd provenir del arrendamiento de bienes inmuebles y de dividendos o
participaciones en beneficios ligados a las inversiones antes mencionadas.

3. Los bienes inmuebles que integren el activo de la sociedad deberdn permanecer arrendados
durante al menos tres afios. A efectos del computo se sumara el tiempo que los inmuebles
hayan estado ofrecidos en arrendamiento, con un maximo de un afio.

1.2 Sociedad dependiente

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las'que
el Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder
de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercitables o convertibles, Las dependientes se consolidan a pattir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, v se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.
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El detalle de sociedades dependientes del Grupo es el siguiente:

Sociedad titular Fecha de Supuesta

30 de junio de 2020 Partidpaclén de la entrada en  porel que Actividad
Nembre Domilcilie sodat Importe % Nominal participacion el Grupe consolida
. . . Trivium Real Estate Integracidn I
q
Iberian Assets, S.A. Madrid {Espafia) 245.254.021 100% SOCIML, 5.A. 19/12/18 clobal Inmobiliaria
Sededad ttular Fecha de Supueste
31 de diciembre de 2019 Participacién de la entrada en  porel que Actividad
Nombre Domicilio social Importe % Nominal partidpacidn el Grupo cansolida
. = Trivium Real Estate Integracién
2,
Iberian Assets, S,A. Madrid {Espafia) 245,254,021 100% SOCIMI, S.A. 18/12/18 global Inmobifiaria

Transacciones en 2020:

Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020 no se han producido cambios en
el perimetro de consolidacion,

Transacciones en 2019:

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019 no se han producido cambios en el
perimetro de consolidacion.

Los supuestos por la que se consolida esta sociedad corresponden a las situaciones contempladas
en el art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad (dependiente} en
alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b)Y Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracién.

¢) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d} Que la sociedad dominante haya destgnado con sus votos [a mayoria de los miembros
del 6rgano de administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente
anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la mayorfa de los miembros del 6rgano
de administracién de la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracién
o altos directivos de la socledad dominante o de otra dominada por ésta,

2. Cuando una socledad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso
cuando apenas posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya
explicitado el poder de direccién {entidades de propdsito especial), pero participe en los
riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones de
explotacion y financieras de la misma.
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En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Socledades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificada esta sociedad que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10
por 100 del capital (en 2020 y 2018).

La sociedad dependiente cierra su ejercicio el 31 de diciembre y estd incluida en la consolidacién,
2 BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

lL.os estados financieros intermedios consolidados se han preparado a partir de los registros
contables de Trivium Real Estate SOCIMI, S.A. y de la sociedad dependiente e incluyen los ajustes
y reclasificaciones necesarios para la homaogeneizacion temporal y valorativa con los criterios
contables establecidos por el Grupo.

Estos estados financieros intermedios consolidados se presentan de acuerdo con la legisiacién
mercantil vigente, recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4
de julio, de reforma y adaptacidn de la legislacién mercantil en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unidn Europea, el RD 1514/2007, de 16
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas consolidadas y sus
madificaciones posteriores (incluide el RD 602/201.6), en todo lo gue no se oponga a lo establecido
en la mencionada reforma maercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidadoe.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

La preparacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados exige el uso por parte
del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro gue se evallian continuamente
y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se consideran razenables.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualarédn a los correspondientes
resultados reales.

Al preparar los presentes estados financieros intermedios consclidados, los administradores de la
Sociedad dominante elaboraran estimaciones con el fin de valorar determinados actives, pasivos,
ingresos, gastos y obligaciones en ellos declarados.

Los estados financieros intermedios consolidados se han elaborado de acuerdo con el enfoque de
coste histérico, no habiendo sido modificado por la revalorizacion de las inversiones inmobiliarias,
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados o en el
patrimonio neto.

Deterioro_del valor de los activos no corrientes

El Grupo al menos al cierre de cada ejercicio obtiene valoraciones independientes para sus
inversiones inmobiliarias. Dichas valoraciones han sido realizadas sobre 1a base del valor de alquiler
en el mercado {(que consiste en capitalizar las rentas netas de cada inmueble y actualizar los flujos
futures). Para el calculo del valor razonable, se han utilizado tasas de descuento aceptables para
un potencial inversor, y consensuadas con las aplicadas por el mercado para inmuebles de similares
caracteristicas y ubicaciones, Las valoraciones han sido realizadas de acuerdo con los estandares
de valoracién y tasacidn de la Royal Institution of Chartered Surveyors’ ("RICS"), en hase a la
edicidn del Red Book publicado en junio del afio 2017 (“RICS Valuation - Professional Standards
June 2017"). A 30 de junio de 2020 las valoraciones han sido realizadas internamente por el Grupo.

1%
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Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferide se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, los administradores estiman los importes y las fechas en las que
se abtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias
imponibles.

c) Comparacion de la informacién

El balance intermedio consolidado al 30 de junio de 2020 presenta como informacién comparativa
el balance al 31 de diciembre de 2019 y la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada
presenta coma informacién comparativa el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2019,

d) Agrupacian de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en ef patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de las notas
explicativas.

3 CRITERIOS CONTABLES
Las principales politicas contables empleados por el Grupe en la preparacién de sus estados

financieros correspondientes al perlodo de sels meses finalizado el 30 de junio de 2020 son las
siguientes:

3.1 Sociedad Dependiente

Métodos de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de los estados financieros
intermedios de las sociedades del Grupo se incorporan a los estados financieros intermedios
consolidados del Grupo por el método de integracion global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal: los estados financieros intermedios consolidados se establecen
en la misma fecha y periodo que los estados financieros intermedios de la sociedad obligada
a consclidar. La inclusién de las sociedades cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel,
se hace mediante estados financieros intermedios referidas a la misma fecha y mismo
periodo que los estados financieros intermedios consolidados.

2. Homogeneizacion valorativa: Los elementos del activo vy del pasivo, los ingresos y gastos, y
demds partidas de los estados financieros Iintermedios de las sociedades del Grupo se han
valorado siguiendo métodos uniformes. Aguellos elementos del activo o del pasivo, o
aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubieran valorado seglin criterlos no uniformes
respecto a los aplicados en consolidacidn se han valoradoe de nuevo, realizandose los ajustes
necesarios, a los Onicos efectos de 1a consolidacian.

3. Agregaclén: Las diferentes partidas de los estados financleros intermedios individuales
previamente homogeneizadas se agregan segin su naturaleza.

4. Eliminacién inversidn-patrimonio neto: Los valores contahles representativos de los
instrumentos de patrimonio de la socledad dependiente poseldos, directa o indirectamente,
por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién
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descritc anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirid el
control, el exceso o defecto de! patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicién que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance
consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion
de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios
externos”.

5. Eliminaciones de partidas intragrupo: Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujas de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de
los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.

3.2 Inversiones inmobiliarias

La propiedad que se mantiene para la obtencién de rentas a largo plazo o para la revalorizacién del
capltal o de ambos, vy que no estd ocupado por las empresas del Grupo, se clasifica comao la inversién
intmobiliaria. Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios y demas estructuras en propiedad.
La inversién inmobiliaria también incluye trabajos en las propledades clasificados como inmovilizado
en curso.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste, incluyendo los costes de
transaccién relacionados vy costes de financiacién, si fueran de aplicacién. Después del
reconocimiento inicial, se valoran por su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y en su caso por los deterioros registrados.

Los gastos posteriores se capitalizan al valor en libros del activo sélo cuando es probable que los
beneficios ecandmicos futuros asociados con el gasto fluyan al Grupo y el coste del elemento puede
ser valorade de manera fiable. El resto de los gastos se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se incurren,

Si una inversidn inmobiliaria se convierte en propiedad ocupada por sus propietarios, ésta se
reclasifica como inmovilizado material. Su valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte
en su coste para los efectos contables posteriores.

Cuando una inversién inmobiliaria se somete a un cambio de uso, evidenciado por el inicio del
desarrollo con vistas a la venta, la propiedad se transfiere a existencias. El coste atribuido de
propiedad para su posterior contabllizacién como existencias es su valor razonable a la fecha del
cambio de su uso,

El Grupo amortiza sus inversiones inmoblliarias aplicando el métoda lineal a tipos anuales basados
en los afios de vida kil estimada de los activos, como sigue:

Afios vida uatil Ttpo‘c'ie

amortizacion

Canstrucciones 20-50 2%-5%
Instalaciones Técnicas 3-20 5%-33%
Mobiliario i0-20 5%-10%
Otro inmovilizado material 4 25%
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3.3 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

L.os activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o cambio en
las circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el valor razonable del activa menos los costes de venta o el valor en uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separade (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida,

3.4 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de a fecha del balance consolidado gue se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Inversiones
financieras” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance consolidado.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectGian las correcclones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversidn, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun io establecido en la Nota 3.7.

3.5 Patrimonio neto

El capital social estd representada por acciones ordinarias.

los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad dominante {acciones
propias), la contraprestacién pagada, incluido cualguier coste incremental directamente atribuible,
se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibide, neto de
cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio
neto.
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3.6 Pasivos financieros

¢) Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros engloban las cuentas a pagar por el Grupo, originadas en la compra de
bienes o servicios en el curso normal de operaciones y las gque, no teniendo un origen comercial,
no pueden clasificarse como instrumentos financieros derivados.

Las cuentas a pagar se reconocen inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
corregida en funcién de los costes de transaccion directamente atribuibles, Estos pasives se valoran
posteriormente al coste amortizado.

El Grupo da de baja en cuentas a los pasivos financieros en el momento en que dejan de existir las
obligaciones que los generan.

d} Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados comao instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han side designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segtn lo establecido en la Nota 3.7.

3.7 Coberturas contables

El Grupo realiza aperacicnes de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo de
interés variable.

Sdlo se designan como operaciones de cohertura aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida
del elemento o posicldn cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestién de riesgos del Grupo.

A efectos de su valoracién, el Grupo clasifica las operaciones de cobertura realizadas como
coberturas de flujos de efectivo. Cubren la exposicién al riesgo de la variacién en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar los
tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como
cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al resultado.

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este cancepto, se devenga
en el periodo y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (Ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto,

Régimen SOCIMI:

El 28 de marzo de 2019 la Sociedad solicité ante la Agencia Tributaria su adhesidn al régimen de
Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI) determinandose
asi su aplicacion desde el 1 de enero de 2019,
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Siguiendo el régimen fiscal de tas SOCIMIs, las rentas obtenidas por la Sociedad dominante y
sometidas a este régimen especial estan sujetas al Impuesto sobre Sociedades al tipo 0%.

Tal como establece el articulo 9.2 de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, la Sociedad estard sometida
a un gravamen especial del 19% sobre el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios distribuidos a los socios cuya participacion en el caplital social de la Sociedad sea igual o
superior al 5%, cuando dichos dividendos, en sede de sus socios, estén exentas o tributen a un
tipo de gravamen inferior al 10% (a este efecto, se tendrd en consideracién la cuota adeudada en
virtud de ia Ley del Impuesto sobre la Renta de [os No Residentes). Sin embargo, ese gravamen
especial no resultard de aplicaciéon cuando los dividendos o participaciones en beneficios sean
percibidos por entidades cuyo objeto sea la tenencia de participaciones en el capital de otras
SOCIMI o en el de otras entidades no residentes en territorio espafiol gue tengan el mismo objeto
soclal que aquéllas y que estén sometidas a un réglmen simtlar al establecido para las SQCIMI en
cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién de beneficios, respecto de
aquellos socios que posean una participacién igual o superior al 5% en el capital social de aquellas
vy tributen por dichos dividendos o participaciones en beneficios, al menaos, al tipo de gravamen del
10%.

3.9 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o Implicita, como resultado
de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion
thcluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados, No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para llquidar la obligacién usando un tipo antes de Impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes
en la provisién con motive de su actualizacién se reconocen come un gasto financiero conforme se
van devenganda.

Las provisiones con vencimiento inferfor o igual a un afio, con un efecto financiere no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera gue parte del desembaolso necesario para liguidar la provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembalso se reconoce como un active independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcién,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en las notas explicativas.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se reconocen segln el principio de devengo, es decir, cuando se produce el
flujo real de los bienes y servicios relacionados, independienternente de cuando se generan los
flujos monetarios o financieros resultantes.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo,
menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido,

Prestacién de servicios

El Grupo presta servicios de arrendamiento de locales comerciales, Los ingresos procedentes de los
alquileres de los inmuebles se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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Cuando el Grupo ofrece incentivos a sus inquilinos, el coste de los incentivos es reconacido durante
el plazo de arrendamiento de forma lineal, como una reduccién de los ingresos por alquiler. Los
costes relacionados con cada una de las cuotas de arrendamiento se reconocen como gasto.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda actualizando la cuenta
a cobrar como un ingreso por intereses,

3.11 Efectivo y otros activas liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista
en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con uh vencimiento
original de tres meses o menos.

3.12 Medio Ambiente

L.os Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medic ambiente, no considerando necesario registrar
dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de cardcter medioambiental a 30 de junio de
2020 vy 31 de diciembre de 2019.

3.13 Negocios conjuntos

La Sociedad dependiente constituyé una Comunidad de Bienes para la explotacion del parking del
Centro Comercial Gran Casa. La Sociedad dependiente tiene registrada la aportacidn realizada a la
Comunidad de Bienes como un Instrumento de patrimonio, no contabilizando la parte proporcional
de los activas controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, al no resultar
de impaotrte significativo. Los estados financieros de la Comunidad de Bienes se desglosan en la Nota
7.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurrides por el negocio conjunto que corresponden al Grupo, asi camo |os gastos
incurridos en relacién con su participacidn en el negocio conjunto,

3.14 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razohable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

El Grupo desarrolla todas sus operaciones vinculadas a condiciones de mercado y de conformidad
con los pactos y condiciones recogidos en los contratos.
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3.15 Informacién segmentada

La informacién sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacidn
interna que se suministra a [a maxima auteridad en la toma de decisiones,

Las politicas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en los
presentes estados financieros intermedios consolidados.

Se ha identificado como la méaxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de
asignar los recursas y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Consejo de
Administracién de la Scciedad dominante, gque es el encargado de la toma de decisiones
estratégicas y llevar a cargo las actividades relevantes.

3.16 Arrendamientos

Cuando el Grupo es el arrendador

Los centros comerciales se encuentran arrendados a terceros. Estos arrendamientos se califican
como arrendamientos operativos.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. L.os costes directos imputables a los contratos se incluyen como
mayor valor de los activos arrendados y se reconocen como gasto durante el plazo de los contratos
de arrendamiento, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financleros: riesgo de mercado (riesgo
del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestlén del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracion de la Saciedad dominante
que Identifica, evallia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas. El
Consejo proporciona politicas para la gestidn del riesgo global, asi como para areas concretas como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de {iquidez.

4.1 Gestion del riesgo financiero

a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada
por variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

Fl riesgo de tipo de interés del Grupo se dehe principalmente a la deuda financiera, la cual
cortesponde con el préstamo recibido a largo plazo de interés variable {Nota 8}.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la contratacién de instrumentos financieros
de cobertura.
b) Riesgo de crédito

Las sociedades del Grupo no tienen concentraciones significativas de riesgo de crédito,
entendiéndose como el lmpacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
el fallo de las cuentas por cobrar. El Grupo tiene politicas que aseguran que las ventas vy los
arrendamientos son efectuadas a clientes con un histérico de crédito apropiado.
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¢) Riesgo de liguidez

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante es responsable de gestionar el riesgo de
liquidez para hacer frente a los pagos ya comprometidos, y/o fos compromisos derivados de nuevas
inversiones,

d} Otros riesgos

El brote de coronavirus en diciembre de 2019 {COVID19) y su expansién glohal, ha motivado que
la enfermedad haya sido calificada como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) desde el pasado 11 de marzo. Las incertidumbres sobre la aparicién y propagacion del
COVID19 han causado volatilidad del mercado a escala mundial.

El 14 de marzo de 2020 el Gobierno de Espafia decretd el Estado de Alarma, que fue prolongado
en diversas ocasiones y que finalizé el pasado 21 de junio. Durante el periodo de Estado de Alarma
se ordend, entre otras cosas, el cierre al plblico de los establecimientos comerciales con excepcién
de aquellos considerados de primera necesidad.

En opinion del Grupo los principales impactos que el COVID19 ha tenido sobre los presentes estados
financieros intermedios se describen a continuacidn:

- Riesgo de operaciones:

La mayor parte de los inquilinos de los centros comerclales GranCasa, Max Center y Valle Real
se han visto afectados por los cierres temporales decretados durante el Estado de Alarma, si
bien han ido reanudando progresivamente su actividad en linea con las distintas fases de la
desescalada, cumpliendo con las medidas de restriccién al drea de ventas y aforo maximo
permitido para garantizar la seguridad de los clientes y empleados, Actualmente, mas del 95%
de la superficie total de los centros comerciales de la Socledad esta abierta al publico,
excluyende de dichos porcentajes aquellos locales cerrados en relacidn a obras y aquellos que
estdn vacios.

- Riesgo de liquidez:

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante realiza un seguimiento de las
necesidades de liquidez con el fin de asegurar gue cuenta con los recursos financieros
necesarios para cubrir sus necesidades. El Grupo cuenta con una buena salud financiera para
afrontar la situacién actual ya que cuenta con efectivo y equivalentes al efective por importe
de 4.546.637 euros.

- Tasa de marosidad:

La paralizacion de la actividad econémica derivada de la declaracidn del estado de alarma, ha
provocado que algunos inquilinos se pusieran en contacto con el Socio Gestor para buscar
alternativas en el pago de las rentas durante el periodo de cierre. En este sentido, el Socio
Gestor ha analizado caso por caso la situacidn individual de cada operador vy, a la fecha del
presente informe, se han alcanzado acuerdos sobre el 72% de los contratos en negociacion,
existiendo negociaciones abiertas vy en fase avanzada con el restante 28%. Estos acuerdos
contemplan aplazamientos temporales en el pago de la renta y bonificaciones comerclales,

- Riesgo de valoracién de las inversiones inmobiliarias:

Como consecuencia de la crisis sanitaria, la actividad de los mercados se ha visto afectada, por
lo que las valoraciones de las inversiones inmobiliarias realizadas por el Grupo no s& pueden
sustentar en las evidencias de mercado y comparables previos al COVID 19, El mercado se
enfrenta a una situacién sin precedentes, razén por fa cual dicha valoracion estd sujeta a una
incertidumbre sustancial de valoracién de confermidad con lo indicado en el VPS 3 y el VPGA
10 de los Estdndares Globales de Valoraciones RICS, segun los cudles, a menor certidumbre,
debe tenerse en cuenta un mayer grado de cautela respecto a la valoracion que en condiciones
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normales, Dadas estas circunstancias extraordinarias, la valoracién tiene una menor certeza
de la que tendrfa en condiciones normales, no obstante, no anula su credibilidad.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja), en base a la informacion disponible
actualizada. A cierre del ejercicio, la valoracién se realizara por expertos independientes, al
igual que en ejercicios anteriores.

4,2 Gestién del capital

Los principales objetivos de la gestién de capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a
corto y largo plazo, la positiva evolucién de las acciones de la Sociedad dominante, la adecuada
financiacién de las inversiones o la reduccién de los niveles de endeudamiento. Al 30 de junio de
2020 la ratio e apalancamiento financiero neto es 46,65% (31 de diciembre de 2019: 45,47%).
Se calcula como (Deuda financiera — Caja) / {(Deuda financlera + Patrimonio neto):

30/06/2020 (*) 31/12/2019
Deuda financlera (Nota 13) 213.509.044 209.389.618
Patrimonio Neto (Nota 11) 234,384,026 242,638.029
Caja (Nota 10) 4,546.637 3.841.914
Apalancamiento neto 46,65% 45 47%

(*) Saldos no auditados.

4.3 Esiimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Los distintos niveles de instrumentos financieros que se valoran a valor razonable se han definido
como sigue:

- Preclos de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
(Nivel 1).
- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para

el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto
es, derivados de los precios) (Nivel 2},

- Datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables de mercado
{esto es, datos no observables) {Nivel 3).

A 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, los Administradores de Ja Sociedad dominante
consideran que no existe un efecto significativo sobre los valares razonables de los instrumentos
financieros. Los valores nominales se consideran una aproximaclén al valor razonable de los
mismaos.

5 INFORMACION SEGMENTADA

Los administradores de la Socledad dominante son la maxima instancia de toma de decisiones
operativas. lLa Direccion de la Sociedad dominante ha determinado los segmentos operativos
basdndase en la Informacién que revisa dicho drgano a efectos de asignar recursos y evaluar los
rendimlentos del Grupo. La Direccidn identifica dos segmentos sobre los que se debe informar:
Inmaobiliario y Corporativo.
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El segmento Inmobiliario centra su actividad en la explotacion en régimen de arrendamiento de
locales comerciales en todas las inversiones inmobhiliarias detalladas en |la Nota 6 de estos estados
financleros intermedios consolidados.

El segmento Corporativo se centra en actividades administrativas y de soporte al resto de
segmentos.

La informacién financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a
continuacién:

30 de junic de 2020 {*)

Inmobiliario Corporativo Total
Importe neto de fa cifra de negecios 14,912,957 - 14.912.957
Otros ingresas de explotacién 211.327 563 211.8%0
Otros gastos de explotaddn {6,106.643) {480,303) (6.586.946)
Amortizacién de las Inversiones inmobiliarias y otro inmovilizade {4.553.004) - (4.953,004)
Deteriore y resultado por enajenaciones de Inversiones inmobiliar {4,957.955) B (4.957,955}
RESULTADO DE EXPLOTACION {(893.318) (479.740) {1,373.058)
Ingresos financleras - 1,313 1.313
Gastos finanderos {(2.653.461) = (2.653.461)
RESULTADO FINANCIERO (2.653.461) 1.313 (2.652.148)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.546,779) {478,427} {4.025.206)
Impuesto scbre beneficios - (4,487) {4.487)
RESULTADO DEL PERIODO {3,546.779) {(482,914) (4.029.693)
{*) Saldos no auditados.
30 de junic de 2019 {*+)
Inmobiliaric Corporative Total
importe neto de s clfra de negocles 17,931,337 - 17.931.337
Otros ingresos de explotacian 16,768 1.644 18.412
Otros gastos de explotaddn (6.999.595) (551.356) {7.550,951)
Amortizacian de las inversiones inmoblliarias y otro inmavilizz (4918917} - {4.918,917)
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.028.593 (549.712}) 5.479.881
Ingresos financieras 471 - 471
Gastos financleros (2.504,901) - (2.504,901)
RESULTADO FINANCIERO (2.504,430) - {2,504.4307
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.525.163 {(549.712} 2.975.451
Impueste sobre beneficios - - -
RESULTADO DEL PERIODO 3,625,163 {549.712) 2,975,451

{*) Saldos no auditados.
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Los Importes que se facilitan al Consejo de Administracién de la Sociedad dominante respecto a los
activos y pasivos totales se valoran de acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en los estados
financieros intermedios consolidados. Estos activos y pasivos se asignan en funcion de las

actividades del segmento.
30 de junio de 2020

Inmobiliario Corporativo Total

Inversiones inmeobiliarias 456.269,185 - 456,269,185
Inversiones financieras - Participaciones 161.076 - 161.076
Activos por derivados financleros a largo plazo 185.964 - 185,964
Otros activos na corrientes 6,027,051 - 6.027.051
Activos peor impuestos diferidos 547.939 - 547.939
ACTIVO NO CORRIENTE 463.191.215 - 463.191.215
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 4.518.802 153.559 4.672.361
Periodificaciones a corto plazo 505.641 - 505,641
Inversiones financieras a corto plazo 431,702 - 431.702
Efective e otros activos liquidos equivalentes 4.546.637 - 4.546.637
ACTIVO CORRIENTE 10.002.782 153.559 10.156.341
TOTAL ACTIVO 473,193,997 153.559 473.347.556
Deudas con entidades de crédito 213.332.494 - 213,332,494
Otras pasivos financieros 6.024.559 - 6.024.559
Pasivos por impuestos diferidos 11.350.698 - 11,350.699
PASIVO NO CORRIENTE 230.707.752 -~  230.707.752
Deudas a corto plazo 2.241.461 - 2.241.461
Otros pasivos financieros 4.583.343 - 4.583.343
Acredores comerciales y otras cuentas a pagar 963.181 467.793 1.430.974
PASIVO CORRIENTE 7.787,985 467.793 8.255.778
TOTAL PASIVO _238.495.737 467.793 238.,963.530
(*) Saldos no auditados.

31 de diciembre de 2019

Inmaobhiliario Corporative Total

Inversiones inmobiliatias 462,895,000 - 462.895.000
Inversicnes financieras - Participaciones 161.076 - 161.076
Activos por derlvades financleros a large plazo 295.363 - 295,363
Otros activas no corrientes 5.383.509 - 5.383.509
Activos per impuestos diferidos h47,939 - 547.939
ACTIVO NO CORRIENTE 469,282.887 - 469.282.887
Deudores comerciales v otras cuentas a cebrar 736,100 294.903 1,031,003
Periodificaciones a corto plazo 623.842 - 623.842
Inversiones financleras a corto plazo 370.315 - 370.315
Efectivo & otros activas liquidos equivalentes 3.841.914 - 3.841.914
ACTIVO CORRIENTE 5,572.171 294.903 5.867.074
TOTAL ACTIVO 474,855,058 294,903 475.149.961
Deudas con entldades de crédito 209,200.901 - 209.200.9¢1
Otros pasivos financieros 5.695,224 - 5,695,224
Pasivos por impuestos diferidos 11.350.6%9 - 11.350.69%
PASIVO NO CORRIENTE 226,246,824 - 226.246.824
Deudas a corto plazo 188,717 - 188.717
Otros pasives financleros 5.200.589 - 5.200.589
Acredores comerciales y otras cuentas a pagar 533.806 341,996 875.802
PASIVO CORRIENTE 5.923.112 341.996 6,265,108
TOTAL PASIVO 232.169.936 341.996 232,511,932
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6 INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inverslones inmobiliarias comprenden edificios que se mantienen para la obtencion de rentas a
largo plazo y no estan ocupadas por el Grupo,

Las inversiones Inmaobiliarias a 30 de junio de 2020 corresponden a los siguientes activos:

Anticipos y
Instalaciones Otro Inmoviiizade en
Terrenos Construcciones tenicas Hablltario Inmavilizado ansa TOTAL
Valor cantablea 31/£2/20%8 185.211.562 268.921.857 9.305.593 1,626,760 2,721,204 1.683.509% 469.470.485
Altas - - - - - 6013.340 403,349
Traspasos - {157.126} 357.975 43 (200.789) - 103
Dotadén para amartizaddn - (3,966,723} {480,478) {87,505} (384.251) - {4,218.9:7)
Saldo a 30 /062019 (*) 185.211.562 264,798,008 9,183,090 1,539,298 2.136.204 2.286.849 465,155,081
Coste 185.211.562 269.006,7592 9,680,097 1.643.601 2.838.346 2.280.849 470,677,247
Amartlzadién acurmulada = {4,208,784) (507.007) £104.303) (702.142) - {5.522,236)
Valor contable a 30/06/20%9 (*) 105,211,562 264.798.008 9,193,090 1.539.298 2.136.204 2.286.049 A65.155.011
Valor cantable a 31/12/2019 185,211,562 257,393,739 9,050,804 1.367,315 2.221.185 6.650.395 462,895.000
Altas - - - - - 3.285.144 3.285.144
Dotacién para amortizaddn - {3.966.427) (474,253) (87.505) (424.814) - (4,953,004}
Reversion / {Pérdidas} por deterlore reconocklas en el perfod: - (4.957.955) - - - - {4.957 855}
Saldoa 30/06/2020 (¥) 185,211,562 248,409,362 08,576,541 1.275.810 2,796,371 9,935,539 456,269,185
Cosie 185,211,562 270,027 076 10,051.975 1,552,123 4.426.526 9,925,539 481,212,201
Amortizacién acumulada - {12.163.3t%) {1.475,434) (279.312) {1.630.555) - {15.548.619)
pérdidas por deterlora - {3.394.397) - - - - (9.394.397)
Valor contable a 38/06/2020 (*) 185,211,562 248.468.362 8.576.541 1.279.819 2,796,371 9.835.539 A56.2649.185

{*) Saldos no auditados.

Durante el periodo de 6 mases finalizado el 30 de junio de 2020 vy durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 la Sociedad dominante no adquirié ningin activo.

Las principales altas en Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso, del periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2020, corresponden, fundamentalmente, a las obras de remodelacién
de Max Center por importe de 2,433,222 euros.

l.a amortizacién de las inversiones inmobiliarias se calcula sistematicamente por el método lineal
en funcién de su vida Gtil estimada, atendiendo a la depreciacion efectiva sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute.

El Grupo al menos al cierre de cada ejercicio revisa el valor razonable, la vida Gtil y los métodos de
valoracién de los inmuebles que posee (Nota 6 f). A 30 de junio de 2020 se ha registrado un
deterioro por importe de 4,957.955 euros en los inmuebles de Max Center y Max Oclo.

A 31 de diciembre de 201.9 se registré un deterioro por importe de 4.436.442 euros en los inmuebles
de Max Center y Max Ocio,
a) Ingresos y gastos provenientes de inversiones inmoblliarias:

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las inversiones inmobiliarias:

30/06/2020 (*) 30/06/2019 (*)

Ingresos por arrendamiento (Nota 14) 14.912.957 17.931.337
Otros ingresos ordinarios 211.327 16.768
Gastos para la explotacion que surgen de inversiones

inmobiliarias que generan ingresos por arrendamienta {6.106.643) (6.999,595)

{*) Saldos no auditados.
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A 30 de junio de 2020 y a 30 de junio de 2019, el Grupo tenia contratados con los arrendatarios
de los inmuebles explotados las siguientes cuotas minimas de acuerdo con los actuales contratos
en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, ni incrementos futuros de IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, de forma que los importes de cada
contrato hasta su finalizacion y dependiendo del plazo pendiente se muestran a continuacion:

30/06/2020 (*}  30/06/2019 {*)

Menos de un afio 24.479.951 24.817.885
Entre uno y cinco afios 62.672.059 66,349,797
Mas de cinco afios 49.972.134 46,995.767
Contratos renovados automaticamente * 339.828

137.463.972 138.163.449

* Sa repuevan anualmente sin vencimiento final.

(*) Saldos no auditados.

Algunos de estos contratos de arrendamiento en vigor a 30 de junio tienen clausulas de cancelacién
anticipada ejercitables por los inquilinos con un preaviso que suele oscilar entre 6 y 12 meses.

b) Bienes bajo arrendamiento operativo

El Grupo no mantiene bienes bajo arrendamiento operativo a 30 de junio de 2020 ni a 31 de
diciembre de 2019 adicionales a las Inversiones inmobiliarias detalladas en esta nota.

c) Seguros

E] Grupo mantiene [a politica de contratar todas las pélizas de sequros necesarias para la cobertura
de posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente en relacidn con los riesgos sefialados.

Las inversiones Inmabiliarias se encuentran aseguradas por el valor de reconstruccién segln
expertos independientes,

d} Obligacicnes
Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 30 de junio 2020 y 31 de diciembre de 2019 {as fincas sobre las que se sitdan los cuatro Centros
Comerciales estan hipotecadas como garantia del préstamo bancario con Aareal Bank y Banco
Santander (Nota 8).

e) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existen elementos de las inversiones
inmohiliarias totalmente amortizados y todavia en uso.

f) Proceso de valoracion

Al 30 de junio de 2020, los valores de mercado de los centros comerciales Valle Real y Gran Casa
superan el importe del valor neto contable registrado en los estados financieros intermedios
consolidados. Para el inmueble Max Center y Max Ocio se ha registrado un deterioro por importe
de 4,957,995 euros. Estas valoraciones fueron han sido calculadas internamente por el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2019, los valores de mercado de los centros comerciales Valle Real y Gran
Casa superan el importe del valor neto contable registrado en las cuentas anuales consolidadas.
Para el inmueble Max Center y Max Ccio se ha reglstrado un deterioro por importe de 4.436.442
euros. Estas valoraciones fueron realizadas por un experto independente (Cushman & Walefield).
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Hindtesis clave para el calculo del valor en uso utilizadas por el tasador independiente

La premlsa de valoracidn utilizada para los activos inmobiliarios en renta es la de la capitalizacion
de ingresos a partir del método de Descuentos de Flujos de Caja y Multiplicador de Salida. Para la
ohtencian del valor razonable de los inmuebles se han seguido los siguientes pasos:

- Determinacion de los fluios de ingresos y gastos derivados del negocio de alquiler de los
inmuebles.

- Obtencldn del flujo de ingresos netos operativos antes de impuestos, amortizaciones y
servicio de la deuda.

- Actualizacion de dichos ingresos netos utilizando una tasa de descuento, entre el 7% vy el
8% para junio de 2020 vy entre 7% y el 8% para 2019, de acuerdo con la naturaleza de los flujos
descontados,

- Obtencién de un valor residual (TV) determinado por la capitalizacion a perpetuidad del
dltimo flujo de ingresos netos {yield de mercado), restando los gastos derivados de la venta, y
descontando a la misma tasa de descuento los ingresos netos operativos,

7 INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Ef detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

30 de junio de 2020 (*):

Saldo inicial  Variaciones  Saldo final

Instrumentos de patrimonio

Coste 617.281 617.281
Corre_c:tones valorativas por (456.205) (456.205)
deterioro

161.076 - 161.076

{¥) Saldos no auditados,

31 de diclembre de 2019:

Saldo Inicial  Variaciones  Salde final

Instrumentos de patrimonio

Coste 483.552 133.729 617.281

Correciones valorativas por (478.050) 91.845 (456.205)

deterioro ’ ’ ’
5.502 155.574 161.076

Con fecha 5 de diciembre de 2007 la Sociedad dependiente Iberian Assets constituyé una
Comunidad de Bienes para la explotacién del parking del Centro Comercial Gran Casa, siendo su
participacion en esta Comunidad de Bienes del 62,37%. A pesar de tratarse de un negocio conjunto,
la Sociedad dependiente no ha integrado proporcionalmente en sus estados financieros intermedios
consolidados los activos y pasivos de dicha Comunidad de Bienes de acuerdo can el porcentaje de
participacion al no ser de importe significativo,
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Los estados financieros de la Comunidad de Bienes durante el periode de 6 meses terminado el 30
de junio de 2020 vy al cierre del ejercicio 2019 son comao sigue:

30/06/2020 (*) _31/12/2019
Balance
Inmovilizado inmaterial 2.787 3.981
Inmovilizado material 172.51% 183.081
Inversiones financieras a largo plazo 4,606 4,606
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 21.531 9,735
Tesoreria 162,988 164,991
Fondos propios (271.035) (258.259)
Otros pasivos financieras (1.800) {1.690)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {91.556) (106.445)
(*) Saldos no auditados.
30 de junio de 30 de junio
2020 (%) de 2019 (¥)
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos por ventas 128.909 160.525
Otros ingresos financieros 64 52
Trabajos, suministros y servicios exteriores (103.943) (89.267)
Amortizacion del inmovilizado {(11.757) (6.272)
Gastos extraordinarios (497) -
Resuitado 12,776 65.038

(*} Saldos ne auditadoes.

A 30 de junio de 2020 la sociedad dependiente no reconocié deterforo de valor adicional por su
participacién en la Comunidad de Bienes. A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dependiente
reconace una reversion del deterioro por importe de 21.845 euros

La informacion relativa a negocios conjuntos al 30 de junio de 2020 es [a siguiente:

Porcentaje Resultados
valor neto de negativos aeénr?!?dc;lef) Total fondos Resgl;ada
contable  partidipaddn de eferddas L préprios exnlatacion
directa anteriores 1 P
Comunidad de bienas 161,076 62,37% 1067729 (B09.470} 12,776 271.035 25,030
fa informacion relatlva a negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:
Porcentaje Resultados
Valor neto de negatives ?eéan?gi:ss) Total fondos Reszléado
contable partidpacddén de ejerciclos delsjl ejerciclo proprias explatadén
directa anterlores B
Comunidad de bienes 161.076 62,37%  1.067.729 (786.400) {23.070} 258.259 962
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Los resultados de la Comunidad de Bienes indicado en los cuadros anteriores corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas.

8 ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

g} Analisis por categorias

E| valor en libros de cada una de las categorfas de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de "Instrumentos financieros," excepto “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” (Nota 10), es el siguiente:

Activos financiercs a largo plazo

Valares representativos de
deuda

30/06/2020 (*) 3171272019 30/06/2020 (¥} 31/12/2019 30/06/2020 (*) 31/12/2019

Créditos Derivados y Otros Total

Prestamos y
partidas a cobrar 6.027.051 5.383.50¢ 185.964 295.363 6.213.015 5.678.872
{Nota 9)

6.027.051 5.383.5098 185.964 285.363 6.213.015 5.678.872

{*) Saldos no auditados.

Activos financieros a corto plazo

Valores representativos de
deuda

30,/06/2020 (*) 31/12/2019 30/06/2020 {*) 31/12/2019

Total

Prestamos vy
partidas a cobrar 4.950.504 1.106.415 4,950.504 1.106.415
(Nota 9)

4.950.504 1.106.415 4,950.504 1.106.415

(*) Saldos no auditados.

A 30 de junio de 2020, el importe de “Prestamos y partidas a cobrar” a largo plazo por importe de
6,027.051 euros incluye 3.658.995 euros de fianzas depositadas en aorganismos plblicos de algunos
Inquilinos {31 de diclembre 2019: 5.326.229 euros).

A 30 de junio de 2020 se ha producido un incremento de Los “Préstamos y partidas a cobrar” a
corto plazo con respecto a 2019 debido a un incremento de las cuentas a cobrar de clientes, que
se espera regularizar a corto plazo.

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de
crédito

30/06/2020 (%} 31/12/2019 30/06/2020 (*) 31/12/2019 30/06/2020 (*} 31/12/2019

Créditas / Otros Total

Débitos y partidas

213.332.494 209.200.901 6.024.559 5.695.,224 219.357.053 214.896.125
a pagar (Nota 13)

213,332.494 205,200,901 6.024.559 5.695,224 219.357.053 214.896.125

{*) Saldos no auditados.
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Pasivos financieras a corto plazo

Deudas con entidades de

\ Créditas / Otros Total
crédito
30/06/2020 (*)  31/12/2019 _30/06/2020 (¥) _31/12/2019  30/06/2020 (*} 31/12/2019
Débitos y partidas 176.550 188.717 7.611,435  5.734.395 7.787.985  5.923.112
a pagar {Nota 13)
176.550 188.717 7611435 5.734.395 7.787.985  5.923.112

(*) Saldos ne auditados.

A 30 de junio de 2020, el importe de “Débitos y partidas a pagar” a largo plazo por importe de
6.024.559 euros incluye 5.417.683 euros de fianzas recibidas de inquilinos de la Sociedad por
contratos de alquiler (31 de diciembre de 2019: 5.695.224 euros).

A 30 de junio de 2020, el importe de “Débitos y partidas a pagar” a corto plazo por importe de
7.611.435 euros incluye 1,122.565 euros de fianzas recibidas de inquilinos de la Sociedad por
contratos de alquiler, (31 de diciembre 2019: 857.340 euros) y 2.064.911 euros de dividendos a
pagar a sus accionistas.

Deudas con entidades de crédito

Con fecha 19 de diciembre del 2018, el Grupo suscribié un préstamo sindicado con Aareal Bank y
Banco Santander por un importe mdximo de 249.288.000 euros.

A dicha fecha el Grupo ha dispuesto un importe de 217.793.351 euros {31 de diciembre de 2019:
210.479.000 euros). Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020 el Grupo
dispuse mas 7.341.351 euros adicionales.

La duracién del préstamo es de 7 afios y su vencimiento es el 19 de diciembre de 2025,

Este préstamo estd garantizado por una hipoteca de primer rango sobre las fincas sobre las que se
sittian los cuatro Centros Comerciales a favor de las entidades financiadoras.

El préstamo devenga un tipo de interés trimestral de Euribor a 3 meses mas un diferencial de
1,60%, con excepcidn del importe de 210.479.000 euros, para el cual se devenga un tipo de interés
fijo trimestral de 0,245% mas un diferencial de 1,60%, desde el 19 de diciembre de 2018 y hasta
el 19 de diciembre de 2023.

Los periodos de interés tendran una duracién de 3 meses. Los intereses devengados bajo los
contratos de financiacién durante el periodo terminado el 30 de junio de 2020 ascendieron a
2.000.306 euros (30 de junio de 2019: 1.952.456 euros) y se encuentra recogido en el epigrafe
“Gastos financieros” (Nota 14).

Los intereses devengados v no pagados a 30 de junio del 2020 ascendieron a 133.346 euros (31
de diciembre del 2019: 142.311 euros).

El contrato del mencionado préstamo obliga al cumplimiento de la ratio de cobertura para el servicio
de la deuda, la ratio loan to value y la ratio vield on debt, los cuales se cumplen al cierre del periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020.

Derivados de cobertura

Con fecha 19 de diciembre del 2018, El Grupo contratd con CaixaBank un contrato de cobertura
CAP por el 100% del importe del préstamo bancario dispuesto a esa fecha (de 210.479.000 euros),
por el que tuvo que hacer un desembolso de 1.700.000 euros. Este contrato de cobertura tiene
vencimiento el 19 de diciembre de 2023. El derivada establece un CAP de tipo de interés sobre el
Eurihor a 3 meses en el 2%,

Este derivado de cobertura cumple con los requisitos de eficacia por lo que los cambios en el valor
de mercado del mismo se registran contra patrimonio. A 30 de junio de 2020 el valor de mercado
de este derivado de cobertura asciende a 185.964 euros (31 de diciembre de 2019: 295.363 euros).
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9 PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

30/06/2020 ¢*) _31/12/2019

No corriente:

Activos por derivados financieros a largo plazo 185.964 295.363
Inversianes financieras a larga plazo 6.027.051 5.383.509
6.213.015 5,678,872
Corriente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4,499,507 573.385
Otros deudores 19.295 162.715
Inversiones financieras a corto plazo 431.702 370.315
4,950,504 1.106.415

11.163,519 6.785.287

{*} Saldos no auditados.

Mo existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables en los
préstamaos y partidas a cobrar.

Correcciones valgrativas

El saldo de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se presentan neto de las correcciones
por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

30/06/2020 {*) _31/12/2019

Saldo inicial (338.189) (239.674)
(Dotaciones) / Reversiones netas (181.350) (98.515)
Saldo final (519.539) (338.189)

(*) Saldos no auditados,

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no
mantiene ninguna garantia como seguro.

10 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes incluye:

30/06/2020 (*) 31/12/2019

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.546.637 3.841.914
4,546,637 3.841.914

(*) Saldes no auditados.
Las cuentas corrientes devengan el tipo de interéds de mercado para este tipo de cuentas.

A 30 de junio de 2020 los saldos de las cuentas bancarias en que se reciben las rentas de los
inmuebles sirven de garantfa a las entidades financiadoras del préstamo bancarlo. El importe de
estas cuentas asciende a 3.970.631 euros {31 de diciembre de 2019: 3.665.870 euros).
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11 FONDOS PROPIOS

a) Capital escriturado y prima de emisién de la Sociedad dominante

El capital social inicial de la Sociedad dominante estd constituido por 3.600 participaciones de 1
euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas por las sociedades: Sierra Iberian
Assets Holding, S.A.U. (anteriormente denominada Plaza Eboli Centro Comercial, S.A.) 450
participaciones de 1 euro de valor nominal, que representa el 12,5% del capital social inicial y
Armati Limited, 3.150 participaciones de 1 euro de valor nominal y que representa el 87,5% del
capital social inicial.

Con fecha 13 de noviembre de 2018 la Socledad dominante se convirtié en sociedad anénima y
procedié a realizar una ampliacion de capital por Importe de 60.000 euros mediante la emision de
60.000 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal. Las acciones fueron suscritas y desembolsadas
por los accionistas de la Socledad dominante en la misma proporcién que en el desembolso inicial,
esto es un 12,5% por parte de Sierra Iberian Assets Holding, S.A.U. (anteriormente denominada
Plaza Eboli Centro Comercial, S.A.) por importe de 7,500 euros, y un 87,5% por parte de Armati
Limited por importe de 52.500 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2018 [a Sociedad dominante procedié a realizar una nueva ampliacién
de capital mediante la emisién de 4.936.400 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal y una
prima de emisién por importe de 50,74 euros por accién totalmente suscritas y desembolsadas por
los accionistas (250.477.000 euros):

- Sierra Iberian Assets Holding, S.A.U. (anteriormente denominada Plaza Eboli Centro Comerrcial

S.A.) por importe de 617.050 euros correspondiente a las 617.050 nuevas acciones de 1 euro de
valor nominal y 31.309.625 euros correspondiente a la prima de emisién y

- Armati Limited por importe de 4.319.350 euros correspondiente a las 4.319.350 nuevas acciones

emitidas de 1 euro de valor nominal y 219.167.375 euros correspondiente a la prima de emisién.

Con fecha 26 de marzo de 2019 los accionistas de la Socledad dominante acordaron la develucion
de una prima de emisién de acciones por un importe de 4.386.000 euros (548.250 euros para
Sierra Iberian Assets Holding, $.A.U. v 3.837.750 euros de Armati Limited).

Con fecha 1 de abril de 2019 los accionistas de la Sociedad dominante acordaron realizar una
aportacién al patrimonio neto de la Sociedad por un importe de 1.600.000 euros (200.000 euros
de Slerra Iberian Assets Holding, S.A.U. y 1.400.000 euros de Armati Limited).

Con fecha 6 de junio de 2019 los accionistas de la Sociedad dominante acordaron la devolucién de
una prima de emisién de acciones por un importe de 11.568.000 euros, mediante la transferencia
de 3 tramos de 3.856.000 euros cada uno (la primera hasta junio, la sequnda hasta septiembre y
la tercera hasta diciembre).

Con fecha de 13 de junio de 2019 la Sociedad dominante adquirié acciones propias por importe de
150.093 euros representadas por 2.943 de acciones de 1 euro de valor nominal y una prima de
amision de 50 euros par accién. En la misma fecha los accionistas de la sociedad vendieron 39.228
acciones: Key Dee Limited (17.157 acciones), Novarek Holding Limited (17.157 acciones) y a
personas flsicas (4.914 acciones minoritarias).

A 30 de junio de 2020 el capital social de la Sociedad dominante asciende 5.000.000 euros,
representada por 5.000.000 de acciones de 1 euro de valor nominal, totalmente suscritas y
desembolsadas por los accionistas de la Sociedad,

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.
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Al 30 de junic de 2020 vy a 31 de diciembre de 2019, las sociedades que participan en el capital
social en un porcentaje igual o superior al 10% son las sigulentes:

30/06/2020 (*} 31/12/2019
Acciones Y Acciones %
Armati Limited 4,338,111 86,76% 4,338,111 86,76%
Sierra Iberian Assets Holding, S.AU, 619.718 12,39% 619,718 12,39%
Total 4,957.829 99,15% 4,957.829 99,15%

{*) Saldos no auditados.

b} Reservas y resultados de ejerciclos anteriores

30/06/2020 (*) 31/12/201¢

Reservas de la sociedad dominante
Reservas no distribuibles:

Reserva legal 457.212 -
457,212 -
Reserva distribuibles:
Otras reservas (63.487) (63.497)
(63.497) (63.497}
Resultados de ejercicios anteriores (306.090) (306.090)
Total de reservas de Sociedad dominante 87.625 (369.,587)
Trivium Real Estate Sodmi, S.A. (5.307.565) -
Iberian Assets, S5.A. 4,122,442 1.110.088
Reservas en sociedades consolidadas {1.185.123) 1.110.088
(1.097.498) 740.501

(*) Saldos no auditados.

Reserva legal:

La reserva legal de la Sociedad dominante debe ser dotada de conformidad con el articulo 274 de
la Ley de Socledades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra Igual al 10 por 100 del
beneficlo del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social.

Mientras no supere el limite indicado sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con
heneficios futuros.

El 26 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd la aplicacidn de resultados
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2019, llevando una parte a la
reserva legal por un importe de 457,212 euros.

A 30 de junio de 2020 la Socledad dominante no tiene completamente constituida la reserva legal.
Otras reservas.

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 se han registrado gastos de ampliacidn
de capital de 60.525 euros.

A 30 de junio de 2020 la Sociedad dominante tiene registrado bajo este epigrafe los gastos
correspondientes a la constitucién y ampliacién de capital de la sociedad por un importe de 63.497
euros.
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c) Dividendos

Con fecha de 26 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas aprobé una distribucién de:

« 2.050.000 euros de dividendo a la cuenta a cargo a los resultados del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019 y

e 2.064,911 euros de dividendo a cargo a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diclembre de 2019, descontados del reparto de dividendos a cuenta.
El respectivo pago del dividendo de 2.064.911 se hizo efectivo el dia 17 de julio de 2020.

d) Propuesta de aplicacion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado aprobada en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad dominante celebrada dominante celebrada el 26 de junio de 2020 fue la siguiente:

2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio 4,572,123
Aplicacion
Reserva legal 457,212
Dividendos 4,114,911

Resultados negativos de ejercicios anteriores -

e} Aportacién ai resuitado consolidado

30/06/2020 (*) 30/06/2018 (*)

Trivium Real Estate Socimi, S.A. (197.371) (735.442)
Iberian Assets, S.A. (3.832.322) 3.012.354
{4.029.693) 2.276.912

(*) Saldos no auditadaos.

12 AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Cobertura de flujos de efectivo

30/06/2020 (*) 31/12/2019
Saldo inicial (1.352,291) {(157.039)
Ingresos/{gastos) (109.399) {1.195,252)
Saldo final {1.461.690) (1.352.291)
(*) Saldos no auditados.
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13 DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

No corriente;

30/06/2020 (*) _31/12/2019

Deudas con entidades de crédito 213.332.494 209,200,901
Acreedores varios 186.525 -
Otros pasivoes no corrientes 5.838.034 5.695.224
219,357.053 214.896.125
Corriente:

Deudas con entidades de crédito 176.550 188,717
Proveedores, otras partes vinculadas 155.016 199.881
Deudas con empresas del Grupo 2.064.911 -
Acreedores varios 578.558 245.013
Anticipos de clientes 229.607 88,912
Otros pasivos corrientes 4.583.343 5.200.589
7.787.985 5,823.112

227.145.038 220.819.237

(*) Saldos no auditadas,

No existe efecto significativo sobre valores razonables de débitos y partidas a pagar. Los valores
nominales se consideran una aproximacion al valor razonable de los mismos.

Todos los valores cantables de los débitos vy partidas a pagar estdn denominados en euros.

Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional 3°. "Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio (conforme a la nueva redaccion dada por la disposicion
final sequnda de la ley 31/2014 de reforma de la Ley de Sociedad de Capital):

30/06/2020 (*) 31/12/2019

Dias Dias

Periodo medio de pago a praoveedares 34 29
Ratio de operaciones pagadas 33 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 56 19
Importe {euros) Imparte (euros)

Total pagos realizados o1 208 6 641
Total pagos pendientes 1210 i09

(*) Saldos no auditados.

La Sociedad dependiente estd cumpliendo con los plazos establecidos legalmente. El cdiculo de los
datos del cuadro anterior se ha realizado acorde a lo establecido en la resolucidn de 29 de enero
de 2016. A efectos de la presente Nota, el concepto de acreedores comerciales engloba las partidas
de proveedores y acreedores varios por deudas con suministradores de bienes o servicios incluidos
en el alcance de la regulacién en materia de plazos legales de pagos.
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14 INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

Et desglose de Ingresos ordinarios y otros Ingresos de explotacién:

30/06/2020 (*) 30/06/2019 (*)
Importe % Importe %
Ingresos Ordinarios 14.912.957 98,6 17.931.337 99,9
Otros ingresos de explotacién 211.890 1,4 18.412 0,1

15.124.847 100,0 17.949.749 100,0

(*) Saldos na auditados.

Dentro de la linea de ingresos ordinarios se incluyen ingresos por refacturacién de servicios
prestados a los arrendatarios de los inmuebles en explotacién por importe de 3.401.598 euros {31
de junio de 2019: 3.982.410 euros).

by Otros gastos de explotacion

El desglose de los otros gastos de explotacion es el siguiente:

30/06/2020 (%) 30/06/2019 (*}

Servicios exteriores:

Reparaciones y conservacian 326.422 367.450
Servicios de profesionales independentes 196,495 251.404
Primas de Seguros 296.671 -
Pérdidas provision comerciales incobrables 181.350 19.844
Otros servicios 4.926.218 5.990.589

5.927.156 6.628.287

Otros gastos de gestidn corriente:
Impuesto sobre bienes inmuebles 659,790 706.869

Otros gastos 214.795
659.790 921.664
6.586.946 7.550.951

(*) Saldos no auditados.
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¢) Resultado Financiero

El desglose del resuitado financiero es el siguiente:

Ingresos financieros:

30/06/2020 (*}

30/06/2019 (¥

Otros ingresos financieros 1.313 471
1.313 471
Gastos financieros:

Intereses de deudas con entidades de crédito (Nota 8) {2.000.306} {1.952.456)
Gastos de formalizacién de préstamo bancario {(414.652) {305.089)
Otras gastos financieros {238.503) {247.356)
(2.653.461) {2.504.901)

(2.652.148) {2.504.430)

{*) Saldos n¢ auditados.

15 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

15.1 Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del periodo y la base imponible del

impuesto sobre heneficios es la siguiente:

30 de junio de

30 de junio de

2020 (*) 2019 (%)
Saldo ingresos y gastos del periodo (4.029.693) 2.975.451
Impuesto sobre Sociedades 4.487 -
Resultados antes de impuestos {4.025.206) 2,975,451
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - (60.525)
Diferencias permanentes (563) -
Diferencias temporarias 7.156.827 637.913
aumentos 7.294.018 775.103
disminuciones (137.191) {137.191)
Base imponible {resultado fiscal) 3.131.058 3.552.830
Base imponible negatlva sin activar (202.718} (341.293)
Base imponible positiva {resultado fiscal) 3.333.776 3.894.132

(*) saldos no auditados.

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores (7.156.827 euros) que aumentan la
base imponible, Incluyen la amortizacién que no es fiscalmente deducible por la revalorizacion de
los activos procedentes de la fusién con Filo ocurrida en la sociedad dependiente (775.103 euros).

Las diferenclas temporarias con origen en el periodo terminado el 30 de junio de 2020 que reducen
la base imponible del perioda incluyen la reversién de la limitacién de la amortizacién fiscalmente
deducible en un periodo de 10 afics de la amortizacién contable, seglin el articulo 7 de la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por importe de 137.191 euros.

El importe de “Base imponible negativa sin activar” par importe negativo de 202.718 euros, es el
total de bases imponibles negativas de [a Sociedad dominante generadas en el periodo terminado
el 30 de junio de 2020 (30 de junio de 2019: 341.293 euros).
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De acuerdo con la ley 11/2009, de 26 de octubre, con las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se regulan las SOCIMIs, el Impuesto sobre
Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 0% sobre [a base imponible.

El total de bases imponibles de la Sociedad dominante pendientes de compensar a 30 de junio de
2020 asciende a 1.312.023 euros.

La Sociedad dependiente no presenta a 30 de junio de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019 bases
imponibles pendientes de compensar.

El Grupo no tiene registrados activos por impuestos diferidos referentes a bases imponibles a 30
de junio de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos vy gastos imputados directamente al patrimonio
neto del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020 y la base imponible (resultado fiscal)
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Patrimonio neto

30 de junio de 31 de diciembre

2020 (*) de 2019
Total Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio /periodo {109.399) {1.195.252)

Impuesto sobre Sociedades - -

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

(109,399} (1.195.252)

{*) Saldos no auditados,

15.2 Situacién fiscal

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 el detalle de los derechos de cobro y las
obligaciones de pago de la Sociedad con las Administraciones Plblicas es el siguiente:

a) Créditos con la Administracién Piblica

30/06/2026 (*) 31/12/2019
Impuesto sociedades 26.414 216,437
IVA 82.007 42,989
Retanciones a cobrar 45.138 35.477
153.559 294.903

(*) Saldos no auditados,

36




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

) Deudas con la Administracion Publica

30/06/2020 (*) 31/12/2019
IVA 126.364 340,814
Retenciones practicadas 341,429 1,182
467.793 341.996

(*) Saldos no auditados.

Inspecciones fiscales

En virtud de la actual legislacidn, no se puede considerar que los impuestos han sido efectivamente
liquidados hasta que las autoridades fiscales hayan revisado las declaraciones fiscales presentadas
o hasta que haya trascurrido el periodo de prescripcién de cuatro afios.

Cormo consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, en caso de producirse,
no afectarian significativamente los presentes estados financleros intermedios consolidadas,

15.3 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuestos diferidos son los siguientes:

Sa_lt_m a 31l de C'uentas Batrimonio Salfjo'a 30 de
diciembre de nérdidas y neto junio de
2019 ganancias 2020 (*}
Activos por fmpuesto diferido
Ajuste de amortizactdn temporalmenta no deducible 495.593 - 495,593
Derivados 52.346 - 52.346
Total de activos por impuesto diferide 547,939 - - 547.93%
Pasivas por impuesto diferido
Valoracién de inversicnhes en empresas del grupo (86,000) - - {86.,000)
Revalorizadién de activos proceso fusion (11.264.699) - (11.264.699)
Total de pasivos por impuesto diferlde (11.350.699) - - (11.350.699})

(*) Saldos no auditados.
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Saldo a 31 de Cuentas . . Saldo a 31 de
diclembre de pérdldas y Patrr‘:;rggnm diciembre de
2018 ganancias 2018
Activos por impuesto diferido
Ajuste de amortizacidn temporalmente no deducible 495.593 495,593
Derivados 52.346 52,346
Total de activos por impuesto diferido 547.839 - 547.939
Pasivos por impuesto diferido
Valoracién de inversiones en empresas del grupo (86.000) - (86.600)

Revalorizacién de activos proceso fusidn {11.264.699)

(11.264.699)

Total de pasivos por impuesto diferido {11.350,699)

(11,356.699)

Con fecha 2 de noviembre de 2001, la Sociedad dependiente y Bishop Investment Spain, S.1.
{posteriormente Zubiarte Inversiones Inmaobiliarias, S.A.), formularon conjuntamente una OPA de
Acciones de la sociedad Filo, S.A. (de aquf en adelante Filo). Como consecuencia de la misma, en
el ejercicio 2003, se puso de manifiesto una diferencia positiva de fusién, por importe de 16.011
miles de euros, que fue asignada como mayor valor del inmovilizado aportado por la sociedad
absorbida y cuya reversién se produce anualmente con la dotacién a la amortizacion de dichas
revalorizaciones,

El pasivo por impuesto diferido se produce, principalmente, por la revalorizacién de los activos
integrados con la fusién ocurrida en la Socledad dependiente, cuya reversién se produce
anualmente con la dotacién a la amortizaclén de dichas revalorizaciones, Desde de la entrada en el
régimen SOCIMI esa reversion es interrumpida.

Los activos y paslvos por impuestos diferidos pueden compensarse con fa venta de sus respectivos
activos.

16 COMPROMISOS

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 ef Grupo no tiene compromisos de ningun tipo.
17 CONSEJIO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante

Durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019 los miembros del Consejo
de Administracién no han recibido ningln tipo de remuneracién. No ha habido otra retribucin
alguna en concepto de sueldes, dietas u otras remuneraciones,

Durante el periodo finalizade el 30 de junio de 2020 y 30 de junio de 2019, no se ha realizado
ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de pensiones a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida o de responsabilidad civil, la Socledad
dominante no tiene suscritas tales pélizas.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el periodo ni durante el ejercicio, ni han ejercido
opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.
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b} Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

El Grupo no cuenta con personal que ejerza rol de alta direccién.

c) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el
periodo los administradares que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido
con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir
en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

18 OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A caontinuacion, desglosamos los saldos a cierre y transacciones con partes vinculadas:

Cuentas a pagar

30/06/2020 (*) 31/12/2019
Sierra Spain, Shopping Centers Services, S.AUL 154,969 199.834
Sierra Portugal, S.A. 47 47
155,016 199.881

{*} Saldos no auditados.

Adicionalmente se encuentra pendiente de pago a sus accionistas en concepto de dividendos,
2.064.911 euros.

A continuacién, desglosamos las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio de 2020 y 2019:

Gastos de explotacion

30/06/2020 (*) 30/06/2019
Sierra Spain, Shopping Centers Services, S.AU. 1.102.179 1.380.741
1,102,179 1,380.741

(*) Saldos no auditados.

Para el desarrollo del objeto social del Grupo, con fecha de 19 de diciembre de 2018 la sociedad
dependiente firmé los siguientes contratos de prestacién de servicios con Sierra Spain Shopping
Centers Services, S.A. (el Gestor):

o Contrato de Gestidn Corporativa;

o Contrato de Gestidn de Activos;

o Contratos de Gestlan Operativa de los Centros Comerciales Valle Real, Gran Casa, Max
Center, y Max Ocio.

Con posterioridad, el 7 de enero de 2019, el Grupo procedi6 a la novacién del Contrato de Gestidn
Carporativa de cara a ampliar la prestacién de los servicios de gestidn administrativa a la sociedad
dominante del Grupo.

Los principales servicios incluidos en los Contratos de Gestién son:
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Cantrato de Gestion Corporativa:

® Consultoria financiera.

. Servicios de administracién, tesoreria, contabilidad, asi como obligaciones fiscales.
o Gestién administrativa de ia financiacidn que tiene suscrita la sociedad dependiente,
. Servicios relacionados con [a negociacidén de las acciones, entre otros.

Contrato de Gestion de Activos:

. Servicios relacionados con la operacion de los centros comerciales,

o Servicios relativos a la gestion de los inmuebles.

® Servicios relacionados con las Comunidades de Propietarios.

* Asistencia en la politica fiscal de la sociedad dependiente.

° Coordinacion de la representacidén ante los organismos publicos.

) Elaboracién del presupuesto anual e informacion trimestrai sobre |a evolucion de los centros

comerciales, entre otros.

Contratos de Gestién Operativa:

. Gestion administrativa de los contratos de alquiler.

e Gestién de los centros comerciales.

. Realizar los mejores esfuerzos de cara a arrendar los locales que eventualmente queden
vacios,

¢ Contratacion, coordinacién y supervisién de la auditorias de ventas declaradas por los

arrendatarios a peticidén de la sociedad dependiente, entre otros.

Sierra Spain Shopping Centers Services, S.A. es una sociedad gestora de proyectos inmobiliarios
de tipologfa predominantemente comercial, que pertenece al Grupo Sonae Sierra. El modelo de
gestidn implica que la sociedad dependiente soporta los honorarios derivados de los
correspondientes Contratos de Gestién.

19 EXIGENCIAS INFORMATIVAS DERIVADAS DE LA CONDICION DE SOCIMI, LEY
11/2009, MODIFICADA POR LA LEY 16/2012

Informacién desglosada en cumplimiento de los requisitos aplicables a la Sociedad del Grupo
derlvada de su condicion de SOCIMI de acuerdo con la Ley 11/2009 y modificada por la Ley
16/2012:

a) Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacién del régimen fiscal establecido en
la Ley 11/2009, maodificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reservas por resultados negativos de ejercicios anteriores par importe de 306.090 euros.

b) Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el régimen fiscal establecido en
la Ley 11/2009, maodificado por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Reserva legal por importe de 457.212 euros, que proceden del beneficio del ejercicio 2019
seqlin la Junta General de Accionistas aprobada en el 26 de junio de 2020.

Reservas por coskes relativos a la ampliacién de capital por importe de 60.525 euros.
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¢} Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de cada ejercicio en que ha resultado aplicable el
régimen fiscal establecido en esta Ley, diferenciando la parte que procede de rentas sujetas al
tipo de gravamen del 0% o del 19%, respecto de aquellas que, en su caso, hayan tributado al
tipo general de gravamen,.

Distribucidn de un dividendo de 2.064.911 euros, con cargo a los resultados del ejercicio 2019,
después de descontar el reparto del dividendo a cuenta de 2.050.000 euros pagado en 2020,
que procede de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

d) En caso de distribucién con cargo a reservas, designacion del ejercicio del que procede la reserva
aplicada y si las mismas han estado gravadas al tipo de gravamen del 0%, del 19% o al tipo
general.

No se han distribuido dividendos con cargo a reservas.
e) Fecha de acuerdo de distribucidn de los dividendos a que se refieren las letras c) y d) anteriores.
Con fecha 23 de marzo de 2020 el Consejo de Administracion de la sociedad aprobd la

distribucién de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejercicio 2019 por importe
de 2.050.000 euros.

Con fecha 26 de junio de 2020 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobé
fa distribucion de un dividendo por importe de 2.064.911 euros.

f) Fecha de adquisicion de los inmuebles destinados al arrendamiento y de las participaciones en
el capital de entidades a que se refiere el apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.

Inmuebles destinados al arrendamlente a que se refiere el apartado 1 del articule 2 de la Ley de
SOCIMIs.

Superficie Bruta Superficle Bruta

Inmueble Entidad / Participada Localizacién Inaugurado Alquilable (metros Alquilable {(metros Grado :'1&
an ocupacion
cuadrados) cuadrados)
Gran Casa theran Assgets, S.A. Zaragoza, Espafia 1997 76.784 37.837 96%
Max Center - Max QOclge, dos Iberian Assets, S.A. Baracalde, 1994 y 2002 58.279 36,202 94%
Centros Comerclales Espafia
Valle Real Iberian Assets, S.A. Carmargo, Espafia 1994 47.666 41,262 99%
182,729 315,301

20 HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS
Los honorarios devengados durante el periodo de 6 meses finalizados el 30 de junio de 2020 por

Ernst & Young, S.L. por los servicios de revisién limitada ascendieron a 12.000 euros {30 de junio
de 2019: 12.000 euros).

21 PERSONAL
L.a Socledad no tiene personal propio a 30 de junio de 2020 (ni a 31 de diciembre de 2019).

Asimismo, al término del periodo de 6 meses finalizados el 30 de junio de 2020 el Consejo de
Administracidn se encontraba constituido por tres hombres.,

22 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos posteriores a la fecha de cierre del periodo y hasta la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros.
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FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

El Consejo de Administracidén de TRIVIUM
REAL ESTATE SOCIMI, S.A, en fecha 14 de
octubre de 2020, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de
ta Ley de Sociedades de Capital y del artfculo
44 del Codigo de Comercio, procede a
formular los Estados Financieros Intermedios
de TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. del
periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2020, los cuales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a
este escrito.

Dichos documentos vienen de la siguiente
forma:

- Balance intermedio consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia consolidada,
estado de cambios en el patrimonio neto
intermedio consolidado, estado de flujos de
efectivo intermedio consolidado y notas
explicativas, formado por 41 paginas.

Asimismo, se otorga poder para la firma de
los anteriormente mencionados documentos
a D. lfigo Dago Elorza, secretario no-
consejero.

Peter Korbacka
Presidente del Consejo

El secretario no-consejerc de TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. hace constar que,
siguiendo a la formulacion por parte de los
miembros del Consejo de Administracién en
su reunién mantenida el 14 de octubre de
2020 de las cuentas anuales consolidadas de
TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A., para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2020, la totalidad de los consejeros
han firmado el presente documento,
estampando su firma en esta ultima pagina,
de lo cual da fe, en Madrid (Espafia}, a 14 de
octubre de 2020.

FORMULATION OF INTERIM
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR TO THE SIX-MONTH PERIOD ENDED
JUNE 30, 2020

The Board of Directors of TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMY, S.A. on October 14, 2020,
and in compliance with the requirements
established in article 253 of the Capital
Companies Act and article 44 of the
Commercial Code, it proceeds to formulate
the Interim  Financial  Consolidated
Statements of TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI,
S.A. of the six-month period ended June 30,
2020, which are made up of the attached
documents that precede this writing.

These documents come in the following
form:

- Interim consolidated balance sheet, Interim
consolidated profit and loss account, interim
statement of changes in consolidated equity,
interim consolidated cash flow statement
and notes, consisting of 41 pages.

Likewise, power of attorney for signing the
aforementioned documents is granted to Mr.
Ifiigo Dago Elorza, non-director secretary.
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Peter Korbacka 7
Chairman
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The non-director secretary of TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. states that, following the
formulation by the members of the Board of
Directors at its meeting held on October 14,
2020 of the consolidated annual accounts of
TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, SA, for the six-
manth period ended on October 30, June
2020, all the directors have signed this
document, stamping their signature on this
last page, which is attested, in Madrid {Spain),
on October 14, 2020.




De forma similar, CERTIFICO gue estos
estados financieros intermedios
consolidados del ejercicio 2020 son las
mismas que aquellas aprobadas durante
dicha reunién del Consejo de Administracion
y en consecuencia las firmo e incluyo visé en
todas sus paginas.

Madrid, 14 de octubre de 2020
Ifigo Dago
Secretario

Similarly, 1| CERTIFY that these interim
consolidated financial statements for fiscal
year 2020 are the same as those approved
during said meeting of the Board of Directors
and consequently, | sign and include a visa on
all its pages.

Madrid, October 14th, 2020
Ifigo Dago i

i

Secretary




FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONPIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

El Consejo de Administracidn de TRIVIUM
REAL ESTATE SOCIMI, S.A. en fecha 14 de
octubre de 2020, y en cumplimiento de los
requisitos estahlecidos en el articulo 253 de
la Ley de Sociedades de Capital y de! articulo
44 del Codigo de Comercio, procede a
formular [os Estados Financieros Intermedios
de TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. del
periodo de seis meses finalizado el 30 de
jurio de 2020, los cuales vienen constituidos
por Jos documentos anexos gue preceden a
este escrito,

Dichos documentos vienen de la siguiente
forma:

- Balance intermedio consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia consolidada,
estado de cambios en el patrimonio neto
intermedio consclidado, estado de flujos de
efectivo intermedio consolidado y notas
explicativas, formado por 41 paginas.

Asimismo, se otorga poder para la firma de
los anteriormente mencionados documentos
a D. Iiigo Dago Elorza, secretario no-
consejero,

Radoslay
Consejers

El secretario no-consejero de TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. hace constar que,
sigwiendo a la formulacion por parte de los
miembros del Consejo de Administracion en
su reunidn mantenida ef 14 de octubre de
2020 de las cuentas anuales consolidadas de
TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A., para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2020, la totalidad de los consejeros
han firmade el presente documento,
estampando su firma an esta Gitima pégina,
de lo cual da fe, en Madrid (Espafia), a 14 de
actubre de 2020.

FORMULATION OF INTERIM
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR TO THE SIX-MONTH PERIOD ENDED
JUNE 30, 2020

The Board of Directors of TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. on October 14, 2020,
and in compliance with the reguirements
established in article 253 of the Capital
Companies Act and article 44 of the
Commercial Code, it proceeds to formulate
the Interim  Financial  Consolidated
Staternents of TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI,
S.A. of the six-month period ended June 30,
2020, which are made up of the attached
documents that precede this writing.

These documents come in the following
form:

- Interim consolidated balance sheet, interim
consolidated profit and loss account, interim
statement of changes in consotidated equity,
interim consolidated cash flow statement
and notes, consisting of 41 pages.

Likewise, power of attorney for signing the
aforementionad documents is granted to Mr.
lfiigo Dago Elorza, non-director secretary.

The non-director secretary of TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. states that, following the
formulation by the members of the Board of
Directors at its meeting held on October 14,
2020 of the consolidated annual accounts of
TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, SA, for the six-
month period ended on October 30, June
2020, all the directors have signed this
document, stamping their signature on this
last page, which is attested, In Madrid (Spain},
on October 14, 2020,




De forma similar, CERTIFICO que estos
estados financieros intermedios
consolidados del ejercicic 2020 son las
mismas que aquellas aprobadas durante
dicha reunién del Consejo de Administracién
y en consecuencia las firmo e incluyo visé en
todas sus paginas.

Madrid, 14 de octubre de 2020
litigo Dago &
Secretarib

Similarly, 1 CERTIFY that these interim
consolidated financial statements for fiscal
year 2020 are the same as those approved
during said meeting of the Board of Directors
and consequently, | sign and include a visa on
all its pages.

Madrid, October 14th, 2020
Ifigo Dago{,z %

Secretary || N




FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

El Consejo de Administracion de TRIVIUM
REAL ESTATE SOCIMI, S.A. en fecha 14 de
octubre de 2020, y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de
la Ley de Sociedades de Capital y del articulo
44 del Cédige de Comercio, procede a
formular los Estados Financieros Intermedios
de TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A. del
periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2020, los cuales vienen constituidos
por los documentas anexos que preceden a
este escrito.

Dichos documentos vienen de la siguiente
forma: ‘

- Balance intermedic consclidado, cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia consolidada,
estado de cambios en el patrimonio neto
intermedio consolidado, estado de flujos de
efectivo intermedio consolidado y notas
explicativas, formado por 41 paginas.

Asimismo, se otorga poder para la firma de
los anteriormente mencionados documentos
a D. liligo Dago Elorza, secretario no-

consejero.,

Alexantre Fernandes
Consejero

El secretario no-conseiero de TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. hace constar que,
siguiendo a la formulacién por parte de los
miembros del Consejo de Administracion en
su reunion mantenida el 14 de octubre de
2020 de las cuentas anuales consolidadas de
TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A., para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de
| junio de 2020, la totalidad de los consejeros
han firmade el presente documento,
estampando su-firma en esta ultima pégina,
de lo cual da fe, en Madrid (Espaiia}, a 14 de
octubre de 2020.

FORMULATION OF INTERIM
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR TO THE SIX-MONTH PERIOD ENDED
JUNE 30, 2020

The Board of Directors of TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. on October 14, 2020,
and in compliance with the requirements
established in article 253 of the Capital
Companies Act and article 44 of the
Commercial Code, it proceeds to formulate
the Interim  Financial  Consolidated
Statements of TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI,
S.A, of the six-month period ended June 30,
2020, which are made up of the attached
documents that precede this writing.

These documents come in the following
form:

- Interim consolidated balance sheet, interim
consolidated profit and loss account, interim
statement of changes in consolidated equity,
interim consolidated cash fiow statement
and notes, consisting of 42 pages.

Likewise, power of attorney for signing the
aforementioned documents is granted to Mr.
Ifigo Dago Elorza, non-director secretary.

/

Alexan Fernandes

Director

The non-director secretary of TRIVIUM REAL
ESTATE SOCIMI, S.A. states that, following the
formulation by the members of the Board of
Directors at its meeting held on October 14,
2020 of the consolidated annual accounts of
TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, SA, for the six-
month period ended on October 30, June
2020, ali the directors have signed this
document, stamping their signature on this
last page, which s attested, in Madrid (Spain),
on October 14, 2020.




De forma similar, CERTIFICO que estos
estados financieros intermedios
consclidados del ejercicio 2020 son las
mismas que aquellas aprobadas durante
dicha reunién del Consejo de Administracién
y en consecuencia las firmo e incluyo visé en
todas sus paginas.

Madrid, 14 de octubre de 2020
IRigo Dago :

Similarly, | CERTIFY that these interim
consolidated financial statements for fiscal
year 2020 are the same as those approved
during said meeting of the Board of Directors
and consequently, | sign and include a visa on
all its pages.

Madrid, Octobﬁer 14th, 2020

Secretario ! 7 Ifigo Dago 4 T
~ Secretary A T
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TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A

Estados Financieros Intermedios Individuales
correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2020




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE 2019

(Expresados en Euros)

ACTIVO 30 de junio de 2020 31 de diciembre de 2019
ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversiones en empresas del grupo y associadas a largo plazo 245.254.021 245.254.021

Instrumentos de patrimonio 245.254.021 245.254.021
ACIVO CORRIENTE:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 227 280
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 227 226
Deudores varios - 54

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.704.000 -

Periodificaciones a corto plazo 108.839 236.383

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 576.006 176.044

3.389.072 412.707
TOTAL ACTIVO 248.643.093 245.666.728

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO:

Fondos proprios 245.711.814 245.175.443
Capital 5.000.000 5.000.000
Acciones y participaciones de la sociedad dominante (150.093) (150.093)
Prima de emisién 234.523.000 234.523.000
Otras aportaciones de socios 1.600.000 1.600.000
Reservas 393.715 (63.497)
Resultados de ejercicios anteriores (306.090) (306.090)
Resultado del ejercicio 4.651.282 4.572.123

TOTAL PATRIMONIO NETO 245.711.814 245.175.443

PASIVO CORRIENTE:

Deudas a corto plazo 2,572.196 453.576
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.572.196 453.576
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 359.083 37.709
Proveedores, empresas del grupo y asociadas = 1.250
Acreedores varios 18.452 36.015

Otras deudas con las Administraciones Publicas 340.631 444
2.931.279 491.285

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 248.643.093 245.666.728




TRIVIUM REAL ESTATE SOCIMI, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO

DE 2020 Y 2019

(Expresadas en Euros)

30 de junio de 2020

30 de junio de 2019

Importe neto de la cifra de negocios 4.854.000
Por dividendos en inversiones en empresas del grupo 4,854.000
Otros gastos de explotacion (197.371) (280.679)
Servicios exteriores (197.371) (280.679)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.656.629 (280.679)
Gastos financieros (5.347) (89)
RESULTADO FINANCIERO (5.347) (89)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.651.282 (280.768)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.651.282 (280.768)




